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1. Z&kladni udaje o spoleénosti BH CAPITAL, a.s.

Nazev spole¢nosti: BH CAPITAL, a.s.

Sidlo spole&nosti: Brno, Pfikop 843/4, PSC 602 00
Identifikacni ¢islo: 00546682

Pravni forma : akciova spolecnost

Trvani spolecnosti: spole¢nost je zfizena na dobu neur&itou

Spolec¢nost byla zaloZena zakladatelskou smlouvou o zaloZeni akciové spole ¢nosti ze
dne 25.6.1990 a na zakladé povoleni Statni banky c¢eskoslovenské v Praze ze dne
28.12.1990. Dnem zéapisu spole énosti s obchodnim jménem AGROBANKA HANA, a.s., do
obchodniho rejstfiku vedeného Krajskym soudem Brno, v oddile B vlozka 230 je 11. leden
1991. Od 15.12.1992 spole ¢nost pusobila pod nazvem BANKA HANA, a.s.

Po uplatnéni Smlouvy o prodeji ¢asti podniku ze dne 31.12.1998 a s U ¢innosti od
1.1.1999 pak jeSté spole¢nost vykonavala v omezené mife bankovni ¢innost, potom vSak na
z&kladé rozhodnuti valné hromady ze dne 30.11.2000 a po pfedchozim souhlasu CNB
prestala pocinaje dnem 1.12.2000 p Gsobit jako banka.

Piredmét podnikani:

¢innost Ucetnich poradc, vedeni Gcetnictvi, vedeni dafové evidence
Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Zakladni kapital

Z&kladni kapital BH CAPITAL, a.s. byl k 31.12.2010 ve vysi 408 099 040 K ¢&. Je pIné
splacen a je tvofen 5 101 238 akciemi na majitele o jmenovité hodnot € 80 K& na jednu akcii.
Akcie spole¢nosti BH CAPITAL, a.s. nejsou vefejné obchodované.

Statutarni organy spole¢nosti BH CAPITAL, as.

Predstavenstvo: Dozoréi rada:

Stavk 1. 1. 2010 Stavk 1. 1. 2010

Ing. Marian Klasek - pfedseda Ing. Pavel PeSek - pfedseda

Jan Mayer - mistopfedseda Ing. Oldfich Perutka - mistopfedseda
Ing. Jaroslav Novosad - €len JUDr. Jifi Matzner Ph.D. - ¢len




2. Zpréva predstavenstva o podnikatelské €éinnosti v roce 2010
Vazeni akcionafi,

situace na finan¢nich trzich byla vroce 2010 podstatné klidnéjSi nez v roce
predchozim, pfesto nelze tvrdit, Ze krize byla zazehnana a vyvoj se obraci zp ét ke
konjunktufe. Sice zaznamenavame prvni znamky oZiveni, jeho zaklady jsou vSak dosti vratké
a stejné jako predchozi pokles zavislé na vyvoji v okolnich statech, zejména pak v N émecku.
Tomuto vyvoji odpovidala i ménova politika CNB, kdy pro &tyfech snizenich REPO sazby
vroce 2009 z vychozich 2,25% p.a. na 1,00% p.a. doSlo k dalSimu sniZeni dvoutydenni
REPO sazby dne 6. kvétna 2010 na 0,75% p.a. Na této Urovni z Ustala REPO sazba po
zbytek roku 2010 i celé I. Ctvrtleti roku 2011. Podstatné KklidnéjSi byl i vyvoj trznich cen
dluhopist, kdy trh jiz nebyl tak volatilni jako v roce 2009 a vyrazn € klesla rizikova pfirazka
k cenam dluhopis(. Tento vyvoj pfispél ke zvySeni hodnoty portfolia BH CAPITAL.

Spole¢nost BH CAPITAL po cely rok 2010 dodrzovala pfedem zvolenou strategii
investic do malo rizikového portfolia statnich a korporatnich dluhopis (i se stfednédobou
splatnosti. Na konci lll. ¢tvrtleti roku 2010 dosahly ceny dluhopisG svého maxima. Pravé
v této dobé pristoupilo predstavenstvo spolecnosti k prodeji ¢asti portfolia dluhopisu
v nominalni hodnoté 60 mil. K& a prostfedky pfesunulo na bankovni depozita. Diky vhodn &
nac¢asovanému prodeji dluhopis U spole¢nost realizovala v roce 2010 dodate ¢ny zisk ve vySi
1 638,7 tis. KE&. K vyraznému narastu prostfedkl na bankovnich Gc&tech pfispélo rovnéz
splaceni emise dluhopist CEZ v srpnu 2010 v nominalni hodnot& 110 mil. K& Od srpna
2010 tak jiz v souladu s planem m &la spole¢nost dostatek vlastnich likvidnich prostfedkd na
Uhradu v8ech zavazk( ze soudniho sporu s Investi¢ni spole¢nosti podnikateld, a.s. v likvidaci
a nemusela si nadale p Gj¢ovat na finan&nim trhu. PFesto aZ do pocatku roku 2011 spole&nost
vyuZzivala cizi zdroje v objemu 140 mil. K&, protoze naklady na puj¢eni byly nizSi nez vynos
z bankovnich vklad(. Vyuziti dluhového financovani tak pfineslo spole¢nosti dodate ¢ny zisk.

Diky dobré investi¢ni strategii v roce 2010 spolecnost vykazala vyrazné lepSi nez
ocekavany vysledek hospodafeni. Ve finan¢ni oblasti BH CAPITAL doséahla zisku
13,8 mil. K¢ v€etné precenéni portfolia dluhopist k 31. prosinci 2010, které vSak bylo pouze
ve vySi 750 tis. K& (pfecenéni k 31.12.2009 bylo ve vySi 4 767 tis. K&). Finanéni vysledek
hospodareni je sice 0 5,7 mil. K& horSi neZ v roce pfedchozim, bez vlivu pfecenéni je vSak
rozdil jen 1,7 mil. K&, pficemz spole¢nost vroce 2010 hospodafila s vyrazné menSim
objemem vydéle¢nych aktiv nez vroce pfedchozim arovnéz trzni Urokové sazby byly
podstatné nizSi. Celkovy zisk BH CAPITAL za rok 2010 doséahl 6 965 tis. KE Pokud
abstrahujeme od vlivu pfecenéni portfolia dluhopist ke konci roku, je vysledek dokonce
mirné lepSi nez v roce pfedchozim.

Velmi vyznamny dopad do ¢innosti spole¢nosti mél i v roce 2010 rozsudek Krajského
soudu v Brné ze dne 27. listopadu 2008 ve sporu mezi Investi €ni spolecnosti podnikateld,
a.s. vlikvidaci (dale jen ISP) a BH CAPITAL, a.s, kterym byla spole&nost BH CAPITAL
odsouzena uhradit jako ruditel Zalovanou c¢astku 150 mil. K& s pfisluSenstvim, celkem
296 608 tis. K¢. Pfiznan& ¢astka byla 6. inora 2009 zaplacena na U ¢et podilnikd ISP . Jelikoz
byla BH CAPITAL Zalovana jako rugitel za hlavniho dluznika - Ceskoslovenskou obchodni
banku, a.s., pozaduje Ghradu zaplacené &astky po CSOB. Ruéeni BH CAPITAL vzniklo ze
zakona diky pfechodu pfisouzeného zavazku Banky Hané v roce 1998 v ramci prodeje Casti
podniku na IPB a nasledn& na CSOB. Pohledavka ze strany CSOB dosud uhrazena nebyla



a je vyméahana soudni cestou. Rizeni bylo M&stskym soudem v Praze preru$eno do doby
rozhodnuti NejvySSiho soudu o dovolani, které BH CAPITAL podala na zaklad & usneseni
valné hromady spole¢nosti dne 2. dubna 2009. T ato kauza tak neni ani zdaleka uzav fena.

Zaplaceni zalované pohledavky v celkové vySi 296,6 mil. K & meélo vyrazny dopad do
hospodareni spole¢nosti. Nejedna se o pfimy dopad do vysledovky, protoze BH CAPITAL
plnila jako rugitel a okamzikem zaplacenti ji vznikla pohledavka za CSOB, co? je dostate&né
solventni subjekt. Problém nastal v oblasti likvidnich prostfedkt, kdy BH CAPITAL de facto
ze dne na den pfiSla 0 55,6% svych vydeéle¢nych aktiv, ktera byla nahrazena pohledavkou za
CSOB. Svij provoz tak spolednost musela financovat z vynost z majetku jen mirné
presahujiciho 235 mil. KE oproti pfedchozim vice nez 500 mil. K& Diky vhodné zvolené
investi¢ni strategii a moznosti zapojit do financovani cizi zdroje s niZzS8im nakladem, nez jaky
byl vynos z aktiv, doSlo k poklesu zisku z finan&niho hospodareni jen o necelych 30% oproti
predchozimu roku, pfi¢emz pokles arokovych sazeb byl vyrazné vysSi.

V pribéhu roku 2010 pokracovala spole¢nost BH CAPITAL v Uspornych opatfenich,
a to zejména v oblasti provoznich naklad . Uspory v3ak nejsou &inény na vrub snizeni
bezpecnosti spravy aktiv. Spole¢nost udrzuje takovy stav zaméstnancl, aby byla vzdy
zajisténa 100% kontrola nakladani s finan €nim majetkem a dodrZzovano pravidlo 4 o¢i. Diky
disledné kontrole nékladu a dosaZzeni mimofadnych vynosud vhodné nacasovanymi
operacemi na finan&nim trhu vykazala spoleénost v roce 2010 zisk bez promitnuti dopad U
pfecenéni cennych papirl ve vysSi 6 215 tis. K&, pficemz plan pocital se ziskem jen
3990 tis. K&. Podstatnou ¢ast lepSiho neZz planovaného vysledku tvofi mimofadny vynos
z vhodné nacasovaného prodeje dluhopis U.

Ani v roce 2010 spole&nost neprodala Zadny nemovity majetek. Situace na realitnim
trhu je natolik nepfizniva, Ze pfipadny prodej nemovitosti v Prostéjoveé, Sadky 4 by byl
realizovan za vyrazné nizSi cenu, nez jakou spole ¢nost pozaduje. Podafilo se vSak zastavit
pokles pfijmd z najemného. Vynosy z prondjmu nemovitosti z Gstaly prakticky stejné jako
v roce 2009, pfesnéji byly o 2,6 tis. K& vySsi.

Rad bych podékoval vSem zaméstnancim spolecnosti za jejich celoro¢ni préaci, diky
které se podafilo i pres fadu pfekazek dosahnout tak dobrych vysledk (. Také bych chtél
podékovat nasSim akcionafam za davéru ndm svéfenou pfi fizeni spole¢nosti a ujistit je, Ze
i pfes problémy, s kterymi se potykame, i v roce 2011 vyvineme maximalni snahu k dosazeni
planovaného vysledku hospodafeni ve vySi 4 mil. KE pfed zdanénim a k vymozZeni
pohledavek.

Marian Klasek
pfedseda pfedstavenstva



3. Predpokladany vyvoj spoleénosti v roce 2011 a v dalSich letech

Hlavnimi cili spole¢nosti v roce 2011 jsou maximalizovat vynos z finan ¢niho majetku
pfi optimalni struktufe portfolia a dosahnout Uspéchu pfi opétovném ziskani c&astky
vyplacené na zakladé rozhodnuti Krajského soudu v Brné ve vysi 296,6 mil. K&, a to budto
dosaZzenim zruSeni rozsudku Nejvy3§im soudem CR, nebo vymoZenim pfedmétné
pohledavky po Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. jako hlavnim dluzniku. Po
jednorazovém poklesu vydéleénych finanénich aktiv BH CAPITAL v Gnoru roku 2009 se
struktura aktiv stabilizovala s tim, Ze v pribéhu roku 2010 doslo k odstran éni zavislosti BH
CAPITAL na financovani z cizich zdroji a hned poc¢atkem roku 2011 (konkrétné 10. ledna)
bylo dluhové financovani ukoncéeno. Pro dplnost uvadime, Ze v anoru 2009 vyuzila
spole¢nost dluhové financovani v objemu 281 mil. K¢&. Tuto ¢astku musela ziskat prodejem
svych vydéle¢nych aktiv, o vynos z nichz pfiSla. Tento fakt spolu s vyraznym poklesem
urokovych sazeb a tim padem i vynos( z finan¢nich aktiv ma velmi negativni dopad na
hospodareni BH CAPITAL, ktery se v pIné sile projevi pravé v roce 2011. | pfes tento silny
tlak budeme pfi nakladani s finanénimi aktivy i nadale preferovat minimalizaci rizika pfed
vynosem. Portfolio BH CAPITAL je velmi konzervativni a je tvofeno bankovnimi depozity
a vysoce kvalitnimi dluhopisy, pfevazné statnimi dluhopisy Ceské republiky.

Vynos zfinanéni c¢innosti bude vroce 2011 hlavnim pfijmem spole¢nosti.
Ocekavame, Ze oproti roku 2010 muze dojit k poklesu zisku z finan &ni ¢innosti na polovinu,
ti. na droven 6,7 mil. K& bez vlivu precenéni dluhopist ke konci roku 2011, které bude na
rozdil od minulych let vzhledem k blizici se splatnosti podstatné casti portfolia zfejmé
negativni. Prondjem nemovitosti tvofi jiz jen velmi malou ¢ast pfijmd, protoze Castecné
pronajimame pouze jednu zbyvajici nemovitost. Vynosy z prondjmu nemovitosti se pohybuji
na urovni 300 tis. K& az 400 tis. K& ro¢né. T ento vynos pokryva naklady spojené s provozem
nemovitosti v€etné nékladd na prostory vyuzivané BH CAPITAL. Pokud nedojde v pribéhu
roku 2011 k vyraznéjSimu rastu urokovych sazeb, coz nepfedpokladame, nebo k vyraznému
nartstu objemu vydélec¢nych aktiv, bude spole¢nost pod zna¢nym tlakem, aby pokryla své
provozni vydaje z bé&Znych pfijma.

Ve druhé poloviné roku 2011 ocekdvame oZiveni poptavky po komer¢nich
nemovitostech a proto se pfipravujeme na opétovné zahajeni prodeje domu v Prosté&jové
v souladu s dlouhodobym uUkolem a cili spolecnosti. Pokud se ale nezlepSi situace na
realitnim trhu a situace v dluhovém financovani nemovitostnich transakci, k prodeji
nepfistoupime. Predstavenstvo a Dozor¢i rada spolecnosti pfi prodeji posuzuji nabizenou
cenu s ohledem na vynos z nemovitosti a alternativni vynos z inkasovanych aktiv. Pokud
neni tento pomér vyhovuijici, prodej se nerealizuje. Prodej bude realizovan pouze v p fipadé,
kdy pfispéje k tvorbé zisku spole&nosti.

| pfes uvedené tézkosti plynouci zejména z nizkych Urokovych sazeb a nemalym
nakladim na financovani a vedeni soudnich spor (0 by mélo hospodafeni spole¢nosti v roce
2011 skongit ziskem. Pro rok 2011 je planovan zisk pfed zdanénim ve vySi 4 mil. KE. Jeho
skute¢na vySe bude vyrazné ovlivnéna skute¢nym objemem vydéle€nych aktiv spolenosti a
uspéchem pfi prodeji nemovitosti v Prostéjové.

Velmi pozitivni dopad do hospodafeni by mélo zruSeni rozsudku Krajského soudu
v Brné NejvySSim soudem na zékladé podaného dovolani, pfipadné Uspésné dokonceni
soudniho sporu s CSOB o Ghradu 296,6 mil. K& Obé by znamenalo vraceni zaplacené



¢astky na ucet spole¢nosti BH CAPITAL. Vzhledem k dobé od podani dovolani Ize o ekéavat,
Ze oném NejvySsi soud rozhodne do konce roku 2011. Je to vSak pom érné spekulativni
ocekavani. Naopak Ize témeér vyloucit, Ze by v pfipadé nevyhovéni dovolani doSlo do konce
roku 2011 k ukoné&eni preruseného soudniho sporu s CSOB.

Dividendova politika

Pres skute¢nost, Ze spolecnost vykazala v roce 2010 zisk ve vysi 6 965 tis. K &, neni
pocitano s vyplatou dividend. Pokud nebude akcionéafi rozhodnuto o nové aktivni €innosti
spole¢nosti, budou prostfedky vyplaceny akcionafim po vyreSeni soudnich sport budto
formou vyplaty podilu na snizeni zakladniho kapitalu, nebo formou podilu na likvida ¢nim
zUstatku spolec¢nosti, pokud by bylo rozhodnuto o jeji likvidaci.

Zavazky spoleénosti

Dne 10.ledna 2011 spole¢nost uhradila své zavazky z vypUjcky prostfedkd na
finanénim trhu v celkovém objemu 140 mil. K¢ a nadale nevyuZiva dluhové financovani.
Pokud nedojde k vyrazné zmeéné na finan¢énim trhu, nepfedpokladame vyuZziti dluhového
financovani ani v dalSich mésicich roku 2011. BH CAPITAL nema Zadné dlouhodobé ani
finan¢ni zavazky.

Kratkodobé zavazky tvofi danové zavazky, pfijaté zalohy od ndjemnik( a zavazky
vlc¢i zaméstnanclm. Jiné podstatné zavazky spole ¢nost nema.

Pohledavky spoleénosti

V souvislosti s plnénim z pravomocného rozhodnuti Krajského soudu v Brn é ze dne
27. listopadu 2008 ve prosp éch Investi¢ni spole¢nosti podnikatelu, a.s. v likvidaci a dalSim
opravnénym vznikla spoleénosti BH CAPITAL regresni pohledavka vagi Ceskoslovenské
obchodni bance, a.s. v celkové vysi 296 608 050 K &. BH CAPITAL zaslala CSOB vyzvu
k Ghradé tohoto zavazku, ta to vSak dopisem ze dne 12. b fezna 2009 odmitla. PInéni této
pohledavky je vymahano soudni cestou, zaloba byla podana 13. &ervence 2009. V srpnu
2009 byl vydan platebni rozkaz, proti kterému CSOB podala odpor. Soudni Fizeni v dané
véci dosud Méstsky soud v Praze nenafidil, naopak v ¢ervnu 2010 vydal soud usneseni,
kterym fizeni pferuSuje do doby rozhodnuti NejvySSiho soudu o dovolani. Jiné vyznamné
pohledavky spole &nost nema.



4. Zpréava dozoréirady za rok 2010

Dozorci rada spole¢nosti BH CAPITAL, a.s., pracovala v roce 2010 pod vedenim
Ing. Pavla PeSka, pfedsedy dozor¢i rady. Mistopfedsedou dozor¢i rady byl po cely rok 2010
Ing. Oldfich Perutka a jejim ¢lenem JUDr. Jifi Matzner. V tomto sloZeni pracuje dozor¢i rada
dosud.

Dozorci rada pfi své kontrolni ¢innosti zasahovala do vSech oblasti, jezZ ji pFislusi ze
stanov spolecnosti. Zabyvala se kontrolou finan énich investic a peclivé sledovala fizeni cash
flow. Dozor€i rada prabézné kontrolovala uskute¢néné obchody na finanénim
a mezibankovnim trhu a dodrZzovani pravidel pro nakladani s majetkem v ¢etné dispozic
k nakladani s bankovnimi Uty a majetkovymi Ucty cennych papiru.

Velmi vyznamnou &ast své prace dozoréi rada vénovala dopadim neuspésSného
soudniho sporu s Investi¢ni spole¢nosti podnikatelu, a.s., v likvidaci. Dozorc&i rada bedlivé
sledovala Cinnost predstavenstva a v ramci svych moznosti a kompetenci dohlizela nad
vdemi kroky uskuteéné&nymi jak v oblasti vymahani naroku po hlavnim dluznikovi CSOB, tak
ve véci dovolani proti rozsudku Krajského soudu v Brné&, o jehoZ podéani rozhodla valna
hromada spole&nosti dne 2. dubna 2009.

Nemalou pozornost dozorci rada zaméfila na dohled nad c&innosti pfedstavenstva
v oblasti sniZzovani provoznich nakladu a zefektivnéni &innosti spolecnosti. V3echny
provedené kroky byly posuzovany s durazem na dodrzovani pfisnych bezpe&nostnich
pravidel v nakladani s majetkem spole ¢nosti.

Dohled dozor¢i rady nad spravou financ¢nich aktiv je jeji béZnou &innosti. Finanéni
aktiva (vC€etné pohledavek) tvofila na konci roku 2010 vice nez 98% majetku spole ¢nosti
a vyznamné se podilela na tvorbé zisku.

Auditem ucetni zavérky BH CAPITAL za rok 2010 povéfila valna hromada spole ¢nost
BDO Audit s.r.o. Dozor¢i rada projednala a pfezkoumala Ucetni zavérku spole¢nosti za rok
2010 a seznamila se se Zpravou nezavislého auditora o ov &feni ro¢ni ucetni zaveérky
sestavené k 31.12.2010 a s vyro ¢ni zpravou spolecnosti za rok 2010. V ramci své kontrolni
¢innosti Dozor¢i rada provéfila zlstatky na bankovnich G&tech a majetkovych Gctech
cennych papirll k datu ucetni zavérky.

Dale dozor¢i rada projednala a pfezkoumala zpravu predstavenstva spolenosti

0 vztazich mezi propojenymi osobami.

Na zakladé vySe uvedenych skutecénosti dozor¢i rada konstatuje, Ze spole&nost
vroce 2010 pracovala dobfe a dozorCi rada pfi své kontrolni Cinnosti nezjistila zadné
pochybeni.

Ing. Pavel PeSek
pfedseda dozorci rady



5. Zpréva o vztazich mezi propojenymi osobami

PFedstavenstvo spoleé&nosti BH CAPITAL a.s., se sidlem Brno, Pfikop 843/4, PSC: 602 00,
IC 00546682, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné&, oddil B,
vloZzka 230 (dale jen "Spolecnost"), v souladu s ustanovenim § 66a odst. 9 a nasl. zak.
€. 513/1991 Sh., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen "obchodni
zakonik")

predklada

Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami

1. Ovladajici osobou Spoleénosti je Ceska republika — Ministerstvo financi, jejiz
kapitalovy podil pfedstavuje 71,89 % hlasovacich prav ve Spolecnosti. Ovladajici osoba
ziskala pfedmétny podil na hlasovacich pravech Spole¢nosti 1. ledna 2008. Ovladaci
smlouva ve smyslu § 190b a nasl. obchodniho zakoniku mezi ovladajici osobou
a Spolec¢nosti nebyla uzaviena.

2. Spolec¢nost si neni védoma a nebylo také dohledano, ze by za u ¢etni obdobi roku 2010
byly mezi propojenymi osobami uzavieny obchodni smlouvy. Rovnéz tak nebyly uéinény
pravni ukony ani jina opatfeni v zajmu nebo na popud shora uvedené ovladajici osoby
nebo propojenych osob.

V Brné dne 17. Unora 2011

Ing. Marian Klasek Jan Mayer Ing. Jaroslav Novosad
pfedseda pfedstavenstva mistopfedseda predstavenstva Clen pfedstavenstva
vr vr vr



6. Vyrok auditora k vyroéni zpravé za rok 2010

Tel.: «420 141 046 111 BOD Al 4. 1. 0.
Fax: +420 241 045 211 Olbrachtova 1980/5
Wi, e o3 Peaha 4

140 00

Zprava nezavislého auditora
Akcionafiim spolefnosti BH CAPITAL, a.s.

Ha rakladé provedeného auditu jsme dne 10. bfezna vydali ifetni zavérce, ktera je sougasti
Léto wyrodni zpravy, zprivu ndsledujiciho znéni:

#Provedli jsme audit priloZene UCetni zavérky spoletnosti BH CAPITAL, a.s., se sidlem Prikop
B43/4, Brno, identifikacni cislo 005456682, kterd se skladd z rozvahy k 31. 12. 2010, vwhkazu
zisku a ztrity za obdobi od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010 a piilohy téte (éetni zivérky, kterd

obsahuje popis poufitych podstatnych Ofetnich metod a dali wwavBtluficd informace.
Odpovédnost statutarmiho organu O¢etni jednotky za Géetni zavérku

Statutdrni orgén spolefnosti BH CAPITAL, a.s. je odpovédny za sestaveni Gfetni zéwérky, ktera
poddva veérmy a poctivy obraz v souladu 5 Seskymi GEetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ofetni zavérky tak, aby
neobsahovala vymamné nesprivnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Naii odpovidnosti je vyjadiit na zaklad® provedeného auditu vyrok k této Getni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi doloZkami Komory auditard Ceské republiky, ¥ souladu s
témito predpisy jsme povinnl dodriovat etické poadavky a naplanovat a provest audit tak,
abychom ziskali priméfenou jlstotu, 2o Udetni zavérka necbsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi k ziskani dikaznich informaci o astkach a
udajich zvefejnénych v afetni zavérce, Vybeér postupd zévisi na dsudku auditora, zahrnujicim |
vyhodnoceni rizik wyznamné nesprivnosti (Gdaji uvedenych v Ofetni zavérce zplsobens
podvodem nebo chybou. PH vwhodnocovani téchito rizik auditor posoudi wnitimi kontrolni
systém retevantnd pro sestaveni Gdetni zdvérky podévaiici vérny a poctivy cbraz. Cilem tohota
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoll vyjadfit se k d€innosti vnitfniho
kontrolniho systému GZetni jednotky. Audit téF zahrnuje posouzeni vhodnosti pougitych
i£etnich metod, pfiméfenosti Gfetnich odhad( provedenych vedenim a dile posouzeni celkove
prezentace GCetni zavérky,

Jsme presvédieni, e dlkami informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny
zéklad pro vyjadieni nadeho wroku.

BOD il g, 7., Soshd wapbelaanr §nelemtm avaeg 0l 45 10 43 B, ropeaosanh o Balifieeniie soudy Prata, ol g viglia < T, malarpie
s dondie) Bomany sudibqel CRE JU8| @ Dwnem BCOI misrmpase! |imined oupoled naml 3 ruerem amezerm of velke Braniip & 8 sty MeT T s
I s Bariepch feon B0
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Vyrok auditora

Podle naseho nazomu Ofetni zaverka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolefnost
BH CAPITAL, a.s. k 31. 12. 2010 a nakladd a wnosi a wysledku jejiho hospodareni za obdobi
od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010, v souladu 5 éeskymi (Ofetnimi predpisy.”

Iprava o Zpraveé o vztazich mezi propojenymi csobami

Owérill jeme vacnow spravnost Odajd uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolednosti BH CAPITAL, a.s. za obdobi od 1. 1. 2010 de 31. 12, 2010. 7a sestaven
této zpravy o vztazich je odpovédny statutdrni organ spolenosti BH CAPITAL, a.s.. Nadim
ukolem je vydat na zakladé provedeného ovifeni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Owafeni jsme provedli v souladu s AS £, 56 Komory auditort Ceské republiky. Tento standard
vyiaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze Zprava o
vztazich neobsahuje wenamné vecné nespravnostl. Ovéfeni je omezeno predeviim na
dotazavani pracovniki spolefnostl a na analytickeé postupy a wybérovym zplsobem provedené
provefeni vacné spraviost] Gdajl. Proto ovEfeni poskytuje niZli stupen jistoty neZ audit. Audit
Zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a prote nevyjadiujeme wrak auditora.

Ha zakladé naseho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skutednosti, které by nas vedly k domnénce,
#e zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti BH CAPITAL, a.s. za obdobi od 1.
1. 2010 do 31. 12. 2010 obsahuje wwznamné vé&cné nespravnosti.

Zprava o ovéfeni virofni zpravy

Owarili jsme tét soulad wyrocni zpravy spolecnosti BH CAPITAL, a.s. s itetni zavérkou, ktera je
v této vyrocni Zpravé obsafena. Ta spravnost vyrocni zpravy je zodpovedny statutarni organ
spolecnosti BH CAPITAL, a.s.. Nafim Okolem je wwdat na zakladé provedensho ovéreni wyrok o
sauladu vroenl zpravy s Ofetnf zdvérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s mezinaraodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikanimi duluZkami Koy auditord Ceske repubiliky. Tylo standardy vyZaduji, aby audite
naplanoval a proved| ovéreni tak, aby ziskal priméfenou jistotu, Ze informace obsafensé ve
wyrocni zprave, kieré popisuji skutecnosti, je jsou téf predmétem zobrazeni v OSetni
ravérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s pfisluinou Géetni zavérkou. Jsme
plesvédiend, Je provedend ovéfeni poskytuje pfiméfeny pedklad pro wyjadieni viroku
auditora,
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Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zprave spolecnosti BH CAPITAL, a.s k
31, 12, 2010 ve viech vyznamnych ohledech v souladu s vyie uvedsnou Géetni zavarkow,

¥ Praze dne 6. dubna 2011

BDO Audit s, r. 0., auditorské apravnéni £ 018
zZastoupena partnery:

£
L /
Ing. Petr Slavicek Doc. Ing. Jan Dolefal Cic,
auditorské opravnéni &. 2076 auditorske opravnéni . 0070

B0 Aand® 5, 1@ Sesid spoiednoat § madeaim osamseoym (1045 51 45 31, feghitiovand o e ikeeifio soudu Praha, oddl a Hodka . 7173, aulnorsie
Gordviie Kamory auditan OR & 318} o Skenem B0 mtsmaiional Limited ispolefaot § ngmme amezesgm v Velbe Eritdnii) & jr ssulish seeishood i
shod nezawisdych Hemkach feem KOG,
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cetni zavérka a pfiloha k roéni u€etni zavérce za rok 2010 v plném znéni

| Rozvaha U POD 1-01 ]

ROZVAHA
k 31.12.2010
v tisicich K¢
BH CAPITAL, a.s ICO: 00546682
Pi#ikop 843/4, 602 00 Brno

oznageni AKTIVA Cislo B&7né Géetni obdobi Minulé Géetni
Fad. Brutto Korekce Netto obdobi netto

a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 700 188 -19 066 681 122 673 746
A. Pohledavky za upsany zékladni kapital 002 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 003 23 900 -18 943} 4 957 5613
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 193 -192 1 9
B.I.1. Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0
3. Software 007 193 -192 1 9
4. Ocenitelnd prava 008 0 0 0 0
5. Goodwill 009 0 0 0 0
6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7. Nedokon ¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 013 23 707 -18 751 4 956 5 604
B.1.1. Pozemky 014 0 0 0 0
2. Stavby 015 17 952 -13 301 4 650 5 158
3. Samostatné movité v &ci a soubory movitych v éci 016 5 669 -5 450 219 360
4. Pésti é celky trvalych porost & 017 0 0 0 0
5. Zakladni stado a tazna zvi fata 018 0 0 0 0
6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 86 0 86 86
7. Nedokoneny dlouhodoby hmotny majetek 020 0 0 0 0
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 0
9. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0
B.IN. Dlouhodoby finan ¢ni majetek 023 0 0 0 0
B.IN1. Podily v ovladanych a fizenych osobach 024 0 0 0 0
2. Podily v G¢etnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 0 0 0 0
3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
4. P8jcky a Gvéry - ovladajici a Fidici osoba, podstatny vliv 027 0 0 0 0
5. Jiny dlouhodoby finan ¢ni majetek 028 0 0 0 0
6. Porizovany dlouhodoby finan ¢ni majetek 029 0 0 0 0
7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan ¢ni majetek 030 0 0 0 0
C. ObéZna aktiva 031 676 241 -123 676 118 668 095
C.l. Zésoby 032 0 0 0 0
C.I.1. Materidl 033 0 0 0 0
2. NedokonCena vyroba a polotovary 034 0 0 0 0
3. Vyrobky 035 0 0 0 0
4. Zvifata 036 0 0 0 0
5. ZboZzi 037 0 0 0 0
6. Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 0
C.11. Dlouhodobé pohledéavky 039 0 0 0 0
C.I1.1. Pohledavky z obchodnich vztah & 040 0 0 0 0
2. Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 041 0 0 0 0
3. Pohledavky - podstatny vliv 042 0 0 0 0
4. Pohledavky za spole Cniky, Cleny druzstva a za G Castniky sdruzeni 043 0 0 0 0
5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0 0 0
6. Dohadné  Cty aktivni 045 0 0 0 0
7. Jiné pohledavky 046 0 0 0 0
8. Odlozena dafiova pohledavka 047 0 0 0 0
C.111. Kratkodobé pohledavky 048 296 852 =Hl722] 296 729 296 986
C.111.1. Pohledavky z obchodniho styku 049 135 -123 12 7
2. Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 050 0 0 0 0
3. Pohledavky - podstatny vliv 051 0 0 0 0
4, Pohledavky za spole Cniky, Cleny druzstva a za G Castniky sdruzeni 052 0 0 0 0
5. Socialni zabezpe Ceni a zdravotni pojist éni 053 0 0 0
6. Stat - danové pohledavky 054 24 24 281
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 85 0 85 90
8. Dohadné U Cty aktivni 056 0 0 0 0
9. Jiné pohledavky 057 296 608 0 296 608 296 608
C.IV. Finan ¢ni majetek 058 379 389 0 379 389 371 109
C.IV.1. Penize 059 22 22 29
2. UEty v bankach 060 223 457 0 223 457 43 039
3. Kratkodobé cenné papiry a podily 061 155 910 155 910 328 041
4. Porizovany kratkodoby finan ¢ni majetek 062 0 0 0 0
D.I. Casové rozliseni 063 47 0 47 38
D.I.1. Néklady pfitich obdobi 064 47 47 38
2. Komplexni naklady p Fistich obdobi 065 0 0 0
3. PFijmy piistich obdobi 066 0 0 0
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oznaceni PASIVA Cislo| B&zné G€etni | Minulé Géetni
Fad. obdobi obdobi

a b c 5 6
PASIVA CELKEM 067 681 122 673 746
A. Vlastni kapital 068 537 228 530 263
Al Zakladni kapital 069 408 099 408 099
A.1.1. Zéakladni kapital 070 408 099 408 099
A.1.2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071 0 0
A.1.3. Zmény zakladniho kapitalu 072 0 0
AL Kapitalové fondy 073 46 46
AL, Emisni &zio 074 0 0
2. Ostatni kapitalové fondy 075 46 46
3 Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazke 076 0 0|
. Oceriovaci rozdily z precenéni pfi pfeménach 077 0 0|
AL Fondy ze zisku 078 11 844 11 300
AL, Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 11 844 11 300
2. Statutarni a ostatni fondy 080 0 0
A.IV. Vysledek hospodareni minulych let 081 110 274 99 936
A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 082 110 274 99 936
2. Neuhrazena ztrata minulych let 083 0 0
A.V. Vysledek hospodareni bézného tcetniho obdobi +/- 084 6 965 10 882
B. Cizi zdroje 085 143 875 143 454
B.I. Rezervy 086 1958 1958
B.I.1. Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpist 087 0 0
2. Rezerva na dlichody a podobné zavazky 088 0 0
3. Rezerva na daf z pfijm& 089 0 0
4. Ostatni rezervy 090 1958 1958
B.IN. Dlouhodobé zavazky 091 0 0
B.IN.1. Zavazky z obchodnich vztahl 092 0 0
2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093 0 0)
3. Zavazky - podstatny vliv 094 0 0
4. Zavazky ke spole¢nikim, ¢len@im druzstva a k ucastniklim sdruzeni 095 0 0
5. Dlouhodobé pfijaté zalohy 096 0 0|
6. Vydané dluhopisy 097 0 0
7. Dlouhodobé sménky k Ghradé 098 0 0|
8. Dohadné ucty pasivni 099 0 0|
9. Jiné zavazky 100 0 0
10. | Odlozeny dafiovy zavazek 101 0 0|
B.INI. Kratkodobé zavazky 102 1906 1481
B.INN.1. Zavazky z obchodnich vztahl 103 78 36
2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104 0 0|
3. Zavazky - podstatny vliv 105 0 0
4. Zavazky ke spole¢nikim, ¢len@im druzstva a k ucasniklim sdruzeni 106 0 0
5. Zavazky k zaméstnanciim 107 999 796
6. Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 108 379 118
7. Stat - dariové zavazky a dotace 109 235 158
8. Kratkodobé pfijaté zalohy 110 44 63
9. Vydané dluhopisy 111 0 0
10. | Dohadné Gcty pasivni 112 172 311
11. | Jiné zavazky 113 0 0
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci 114 140 010 140 015
B.IV.1. Bankovni Gvéry dlouhodobé 115 0 0
2. B&Zné bankovni Gvéry 116 140 010 140 015
3. Kratkodobé finan¢ni vypomoci 117 0 0
C.1. Casové rozliseni 118 19 30
C.I.1. Vydaje pfistich obdobi 119 19 30
2. Vynosy pritich obdobi 120 0 0|

Odeslano Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera Osoba odpowdna za GCetnictvi a za Ucetni zavérku
dne je Ucetni jednotkou
8.2.2011

Ing. Marian Klasek
predseda predstavenstva

Jan Mayer
mistopfedseda predstavenstva

Vladimira Jelinkova
hlavni &etni
tel.: 582 302 942

14




[vysledovka Og POD 2-01 |

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k 31.12.2010
v tisicich K¢

BH CAPITAL, a.s ICO: 00546682

Pi#ikop 843/4, 602 00 Brno
oznaceni TEXT Cislo| Bézné ucetni | Minulé u€etni

Fad. obdobi obdobi
a b C 1 2
1. Trzby za prodej zbozi 01 0 0
A. Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 02 0 0
+ Obchodni marze 03 0 0
. Vykony 04 416 413
1.1 Triby za prodej vlastnich vyrobk { a sluzeb 05 416 413
2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 06 0 0
3. Aktivace 07 0 0
B. Vykonova spotieba 08 1314 2139
B.1. Spotfeba materialu a energie 09 214 258
B.2. Sluzby 10 1099 1881
+ Pfidana hodnota 11 -898 -1 725
C. Osobni naklady 12 5126 9 675
C.1. Mzdové naklady 13 2 081 6 544
C.2. Odmény ¢lentim organt spole¢nosti a druzstva 14 2028 1711
C.3. Néklady na socidlni zabezpe Ceni 15 868 1248
C.4. Sociélni naklady 16 149 171
D. Dané a poplatky 17 25 1043
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 767 885
111. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materiélu 19 1 300
111.1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 1 300
2. Trzby z prodeje materialu 21 0 0
F. Z(statkova cena prodavaného dlouhodobého majetku a materialu 22 0 185
F.1. Z(statkova cena prodavaného dlouhodobého majetku 23 0 185
2. Prodany material 24 0 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich naklad & pfistich obdobi 25 -70 -2 915
V. Ostatni provozni vynosy 26 12 247
H Ostatni provozni néklady 27 103 281
V. Pfevod provoznich vynos & 28 0 0
| Pfevod provoznich naklad & 29 0 0
* Provozni vysledek hospodaFeni 30 -6 837 -10 332
V1. Triby z prodeje cennych papir & a podil 31 64 897 175 300
J. Prodané cenné papiry a podily 32 61 939 173 485
VII. Vynosy z dlouhodobého finan ¢niho majetku 33 0 0
VII.1. Vynosy z podil i v ovladanych a Fizenych osobéch a v G Cetnich jednotkach pod podstatnym viivem 34 0 0
2. Vynosy z ostatnich dluhodobych cennych papir & a podil 35 0 0
3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan ¢niho majetku 36 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finan ¢niho majetku 37 10 221 16 196
K. Naklady z finan ¢niho majetku 38 0 0
1X. Vynosy z pFecenéni cennych papir 8 a derivat{ 39 750 6 024
L. Naklady z p Fecenéni cennych papir & a derivat 40 0 1257
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finan ¢ni oblasti 41 0 0
X. Vynosové troky 42 1597 297
N. Nékladové roky 43 1538 3315
XI. Ostatni finan ¢ni vynosy 44 0 0
0. Ostatni finan ¢ni naklady 45 186 218
XII. Pfevod finanénich vynos @ 46 0 0
P. Pfevod finan énich néklad & 47 0 0
* Finanéni vysledek hospodafeni 48 13 802 19 541
Q. Dafi z piijm& za b&znou &innost 49 0 0
Q.1. -splatnd 50 0 0
2. -odloZené 51 0 0
el Vysledek hospodafeni za béZznou €innost 52 6 965 9 209
XI11. Mimoradné vynosy 53 0 1673
R. Mimoradné naklady 54 0 0
S. Dafi z pfijm@ za mimofadnou innost 55 0 0
S.1. -splatnd 56 0 0
2. -odloZenéd 57 0 0
* Mimoradny vysledek hospodaFeni 58 0 1673
T. Pfevod podilu na vysledku hospoda Feni spoleénikim (+/-) 59 0 0
kel Vysledek hospodareni za G€etni obdobi (+/-) 60 6 965| 10 882]
nlalelel Vysledek hospodaFeni pfed zdanénim 61 6 965 10 882
Odeslano Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera Osoba odpovédna
dne je ucetni jednotkou za Ucetnictvi a za UCetni zavérku
8.2.2011
Ing. Marian Klasek Jan Mayer Vladimira Jelinkova
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva hlavni tcetni
tel.: 582 302 942
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PRILOHA K ROCNI UCETNI ZAVERCE
sestavené k rozvahovému dni 31.12.2010

1. OBECNE UDAJE

1.1. Popis Géetni jednotky

Nazev:

Sl'vd|02
|CO:
Pravni forma;

Piredmét podnikani:

Statutarni organ

Predstavenstvo:

Zpuisob jednani:

Dozor¢i rada:

Vznik spolefnosti:

Zakladni kapital:

BH CAPITAL, as.

Spolecnost je zapsana v obchodnim rejsiiku vedeném Krajskym
soudem v Brné, oddil B, vliozka 230

Brno, Prikop 843/4, PSC 602 00

00546682

Akciova spolesnost

¢innost Ucetnich poradch, vedeni (etnictvi, vedeni daiove evidence
- Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v gilohach 1 az 3
Zivnostenského zakona

piedseda predstavenstva: Ing. Marian Klasek
mistopiedseda predstavenstva: Jan Mayer
¢len predstavenstva: Ing. Jaroslav Novosad

Jménem spoleinosti jednd predstavenstvo. Za predstavenstvo jednagji
navenek jménem spolé€nosti jednotlivi ¢lenové predstavenstva
samostatné. Podepisovani za spoleinost se déje tak, Ze k vytisténé nebo
napsané obchodni firmé piipoji svij podpis spoleiné dva ¢élenové
predstavenstva.

predseda: Ing. Pavel PeSek
mistopredseda: Ing. Oldrich Perutka
¢len: JUDr. Jiti Matzner, PhD.

zakladatelskou smlouvou ozalozeni akciové spol€nosti ze dne
25. ¢ervna 1990 a na zéklack povoleni Stétni banky Ceskoslovenské
v Praze ze dne 28. prosince 1990 ¢.j. V96/12-90.

408 099 040,-K¢ (5101 238 ks kmenovych akcii na majitele ve
jmenovité hodnot 80,- K¢ v zaknihované podobs). Ve splaceno.
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1.2. Zmény provedenév uéetnim obdobi v obchodnim r g stiiku

V (¢etnim obdobi roku 2010 nedodlo k Zadnym znmeéndm a zapisim v obchodnim
rejstiiku.

1.3. Osoby, které mély k 31.12.2010 vétSi nez 5% podil na zakladnim kapitalu

spolecnosti
” . « Akcii % ze | Celk.jmen.
ldent.¢is. | N&zey Ulice Mésto | grat (k9) ZK | hodnota K¢
00006947 | Ministerstvo financi CR | Letenska 15 Prahal |CR | 3667041| 71,885 293363280
00001350 | Ceskoslovenskaobchodni | oy 4 9391150 | prahas | CR 717300 | 14,061| 57384000
banka, a.s. — spréva akcii
48136450 | Ceska narodni banka Napiikopé 28 |Prahal | CR 303550 7.715| 31484000
Calkem 4777891| 93.661| 382231280

Ovléadajici osobou spolenosti byla v pribshu celého roku 2010 Ceska republika
zastoupena Ministerstvem financi se sidlem Praha 1, Letenska 15, € 00006947, pricemz
kapitalovy podil predstavoval 71,885 % hlasovacich prév ve spol&nosti. Ovladaci smlouva
ve smyslu § 190b a nasl. obchodniho zékoniku mezi ovladajici osobou a spolénosti nebyla
uzaviena

V prabéhu celého roku 2010 bylo sloZeni a podil akciondi s podilem w&tSim nez 5%
z&kladniho kapitalu stejné jako v roce 20009.

1.4. Organizaéni struktura

V letech 2008 a 2009 byly provedeny racionalizé&ni opatieni ve fungovani spol&nosti,
které vedly ke zjednoduSeni jeji organizéni struktury a snizeni paitu ridicich stupita. Tyto
kroky znamenaly také sniZzeni p@tu zaméstnanch spolecnosti. Zmeny byly realizovéany ve
dvou krocich v zavidosti na tom, jak postupré probihalo utlumovéni aktivni ¢innosti
spoletnosti zefménav oblasti kapitédlovych trhi.

Organizaéni struktura BH CAPITAL, a.s. od 1.7.2009

Predstavenstvo

Reditel spole¢nosti

Hlavni uéetni Sprava aktiv
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1.5. Spole¢nosti, v nichz méa ucetni jednotka vétsSi nez 20 % podil na zakladnim kapitalu

Ke dni sestaveni raini Uéetni zaveérky nemela spoleinost v zadné obchodni spolesnosti
ani druzstvu vySSi nez 20 % podil na zakladnim jnani.

1.6. Prumérny pocet zaméstnanci, naklady na zaméstnance

a) pocty zaméstnanct 2010 2009

- prameérny pocet zaméstnanci ve fyzickych osobach 3,75 osob 4,17 osob

- prameérny pocet ¢lent vedeni spolenosti 1 osoba 1,5 osoby

- pocet ¢lend statutarniho organu (predstavenstva) 3 osoby 3 osoby

- pocet ¢leni dozor¢i rady 3 osoby 3 osoby

b) osobni naklady a odmeény vedeni 2010 2009

- mzdy aodmeny celkem 208ltisK¢ 6 544 tis.K¢
- ztoho néklady naftidici pracovniky 354 tisK¢e 5075tisK¢
- odmeny ¢lenim statutarniho organu (predstavenstva) 1 104 tis.K¢ 932 tis.K¢
- odmeény ¢lenam dozor¢i rady 924 tis. K¢ 779 tis.Ke
- néklady na sociani zabezp&eni a zdravotni pojisgni 868 tis.K¢ 1248 tisK¢

1.7. Vyse pajcek, uvéra, poskytnutych zaruk a ostatnich plnéni akcionaram, ¢lenam
statutar nich, dozor ¢ich a ridicich organa

Spolecnost neposkytla zadné Owvery, pajcky, zaruky ani ostatni plréni akcionaam,
¢lenim statutarnich, dozor¢ich a fidicich organi. Jako ostatni plnéni byla managementu
poskytnuta sluZebni vozidla do osobniho uzivani.

Dédle spoletnost vyplaci svym zangstnancim prispévek na penzijni @ipojiseni ¢i
Zivotni pojisteni ve vysi odpovidajici d@ovemu zvyhodnreni prispévka dle platnych zakoni.
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2. INFORMACE O POUZITYCH UCETNICH METODACH,
OBECNYCH UCETNICH ZASADACH A ZRUSOBECH
OCENOVANI

2.1. Zpusoby ocenéni

Zpusoby ocenovani jsou v BH CAPITAL,as. upraveny pracovnim pedpisem
¢. 8-01/2002 — ,, Zpisoby oceiovani majetku a zavazki“:

a) Zasoby nakupované a vytvorené ve vlastni r eZii

- Nakoupené zasoby se oceiuji cenami paizovacimi.

- Zésoby vytvorené vlastni cinnosti se oceaiuji vlastnimi naklady .

- Z&soby ze skladu vydavané se oceiuji metodou FIFO.

- Spotiebni materid nakoupeny v cer® za jednici do 2.000,- K¢ se ihned pri jeho nékupu
zalctuje do nékladi (spotieby) spolesnosti.

b) Dlouhodoby hmotny a nehmotny maj etek

Kategorie majetku:

- dlouhodoby nehmotny majetek (DNM): ocenéni v porizovaci cerg vySSi nez
60.000,- K¢ adoba pouzitelnosti delSi nez jeden rok,

- drobny dlouhodoby nehmotny majetek (DDNM): ocenéni v porfizovaci cens nizsi nez
60.000,- K¢ (avSak vySSi nez 2.500,- K&) a doba pouZitelnosti delSi nez jeden rok,

- dlouhodoby hmotny majetek (DHM): ocenéni v porizovaci cerg vySSi nez 40.000,- K¢
adoba pouzitelnosti delSi neZ jeden rok,

- drobny dlouhodoby hmotny majetek (DDHM): ocenéni je vySSi nez 2.000; K¢ a niZsi
nez 40.000,- K¢ a doba pouzitelnosti delSi neZ jeden rok nebo vstupni cena je vysSi
nez 40.000,- K¢ a doba pouZitelnosti je kratSi nez jeden rok

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek — ocenéni se provadi:
- hmotny majetek, kroms zasob, svyjimkou majetku vytvdeného viastni ¢innosti se
ocenuj e poiizovacimi cenami nebo reprodulkénimi parizovacimi cenami,
- hmotny majetek, krome zasob, vytvoreny vlastni ¢innosti se oceiuje vlastnimi
naklady,
- nakoupeny nehmotny majetek, kron€ pohledavek, se ocefiuje porizovacimi cenami,
- nehmotny majetek, krome pohledavek, vytvoreny vlastni ¢innosti se oceiuje vlastnimi

naklady .
c) Cenné papl’ry amajetkové Uéasti
Cenné papiry k obchodovani:
cenné papiry Wetné pokladni¢nich poukézek se pri porizeni oceiuji porizovacimi
cenami,
- cenné papiry stginého druhu se @i prodgi ¢i jiném Ubytku oceiuji cenami
prameérnymi,
- pro ocenéni cennych papiit v cizi méné se pouzije kursovni listek Ceské nérodni
banky,
-k okamZiku ocergni dle § 24 odst. 2 pism. b) zakona o U¢etnictvi se ocenuji realnou
hodnotou.
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Dlouhodoby finaréni majetek, majetkové (asti:

- dlouhodoby finartni majetek se pii nakupu oceiuje porizovacimi cenami,

- dlouhodoby finartni majetek se pri prodegi ¢i jiném Ubytku oceiuje cenami
prameérnymi.

- kokamZiku ocereni dle § 24 odst. 2 pism b) zédkona o Ketnictvi se oceiuji reanou
hodnotou cenné papiry svyjimkou cennych papiti drzenych do splatnosti, cennych
papira predstavujicich (Bast srozhodujicim nebo podstatnym vlivem a cennych papiii
emitovanych (&etni jednotkou.

V souladu se zékonem o (Ketnictvi jakoredlnou hodnotu pouzivame:
a) trzni hodnotu,
b) ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trZzni hodnota
k dispozici nebo tato nedostatecné piredstavuje redlnou hodnotu,
c) ocenéni stanovené podle zvl&&tnich pravnich pedpisi, nelze-li postupovat podie
pismen a) ab).

TrZni hodnotou se rozumi hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemskéci zahrani¢ni burze nebo
jiném veegném (organizovaném) trhu k okamZiku gedchézejicimu okamzik oceréni
angyvice se blizicimu okamZiku ocegni. Jednd se o zaviraci cenu vyhléSenou burzou
cennych papini ¢i jingm organizatorem trhu cennych papiti v pracovni den, ke kterému se
ocenéni provadi nebo ktery negjbliZze tomuto dni redchazi.

d) Pohledavky a zavazky
Pohledavky a zavazky se ocenuji v nominalnich hodnotéch.

2.2. Podstatné zmény zpiisobu ocenovani, postupa odpisovani a postupi Uctovani oproti
piedchazejicimu etnimu obdobi

Postupy U¢tovani jsou provadény ve shodk se zékonem ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi,
,Vyhlaskou 500/2002 Sh., sCeskymi (Eetnimi standardy pro podnikatele a vnitnimi
pracovnimi predpisy:

- pracovni predpis 8-01/2002 ,, Zpasoby ocenovani majetku a zavazki“,
- pracovni predpis 8-05/2001 ,, Ob¢h dokladi“,
- pracovni predpis 8-02/2002 ,, Provadéni inventarizaci®

Prislusné etni postupy jsou dale upravovany metodickymi pokyny, které zabezpéuiji
jednotnost a spravnost U¢etnich postupi.

Na z&kladé 8§24 odst.2 pism. b) a § 27 z&kona o Ucetnictvi dodo k 31.12.2010 k oceneni
cennych papiti realnou hodnotou. Dopady této Ucetni operace jsou do vynosi ve vySi
750 000,- K¢&. Podrobng je preceneni jednotlivych emisi uvedeno v tabulce.

Stav k 31.12.2010

v . | Cenavéetné | Trzni cena | Zalktované
, . Pofizovaci . - . v
ISIN Nazev Nominale cena pi‘ecenéni celkem |precenéni za
zroku 2009 |k 31.12.2010| rok 2010
CZ0001001887 |SD 3,55/12 150 000 000| 144 377 793,00| 154 095 000,00| 154 845 000,00 750 000,00
Dluhopisy celkem 150 000 000| 144 377 793,00| 154 095 000,00| 154 845 000,00 750 000,00
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Stav k 31.12.2009

o . | Cenavéetné | Trzni cena | Zauétované
, L Porizovaci . - . .
ISIN Nazev Nominale cena pi‘ecenéni celkem |precenéni za
zroku 2008 |k 31.12.2009| rok 2009

CZ0003501520 |CEZ 4,30/10 110 000 000 109 936 941,86| 109 936 941,86| 108 680 000,00, -1 256 941,86
CZ0001001887 |SD 3,55/12 150 000 000| 144 377 793,00| 148 965 000,00 154 095 000,00, 5 130 000,00
CZ0001002158 |SD 4,10/11 30000000 29904 172,40 30315000,00] 30 648 000,00 333 000,00
CZ0001001903 |SD 4,00/17 30000000 27921690,63] 29628000,000 30 189 000,00 561 000,00
Dluhopisy celkem 320 000 000| 312 140 597,89| 318844 941,86| 323612 000,00, 4 767 058,14

2.3. Zpusob stanoveni opravnych polozek, jgich tvorba a pouziti

Spolednost v prubéhu Ucetniho obdobi roku 2010 méla vytvoreny opravné poloZzky

k nésledujicim aktivam:

a) kpohledavkam za riznymi dluzniky byly vytvdeny opravné poloZzky v plné vys
u pohledavek, u kterych spolesnost ocekava, Ze nebudou splaceny.
b) kcennym papirizm k obchodovani a majetkovym Ucastem spolecnost netvotila opravné
poloZzky. K datu iEetni zaveérky dodlo k piecenéni cennych papitti na realnou hodnotu.
c) kdlouhodobému investicnimu majetku spolecnost méla vytvorené opravné polozky
s ohledem natrZni ocenéni nemovitého majetku.

Opravné polozky

Daiové uznatelné
vtis K¢

Darnové neuznatelné
vtis K¢

Opravné polozky
celkem v tis. K&

Stav k 31.12.2008
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Tvorba — pohledavky

Tvorba— cenné papiry

Tvorba— hmotny majetek

Tvorba— ostatni

Tvorba 2009 celkem
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Rozpusténi — pohledavky
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Rozpusténi — cenné papiry

Rozpusténi — hmotny majetek

Rozpusténi — ostatni
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Rozpusténi 2009 celkem
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Stav k 31.12.2009
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Tvorba — pohledavky

Tvorba— cenné papiry

Tvorba— hmotny majetek

Tvorba— ostatni

Tvorba 2010 celkem

Rozpusténi — pohledavky
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Rozpusténi — cenné papiry

Rozpusténi — hmotny majetek

Rozpusténi — ostatni
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Rozpu&téni 2010 celkem
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Stav k 31.12.2010
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5106
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2.4. Zpusob odpisovani hmotného a nehmotného maj etku

- dlouhodoby hmotny majetek a dlouhodoby nehmotny majetek: rovnomeérné v souladu
sodpisovym planem pravidelnymi misicnimi odpisy, sazby odpi§ jsou stanoveny pro
jednotlivé odpisové skupiny v zavisosti na dols odepisovani ve shodk s § 30 odst. 1 zakona
¢. 586/1996 Sh. ,,0 danich z piijmi“ ve znéni pozdéjSich predpidl,

- drobny dlouhodoby hmotny majetek a drobny dlouhodoby nehmotny majetek majetek
zarazeny do této kategorie potizeny po 1.1.2002 je odepisovan 24 nesicu.

2.5. Prepocet udaja v cizich ménach na ¢eskou ménu

Pro prepocet maetku a zavazki vyjadienych v cizich nénach na ¢eskou ménu je
pouzit (v souladu sV yhlaskou 500/2002 Sb.) sménny kurs devizového trhu vyhlésenyCeskou
narodni bankou k okamZiku (Eetniho pripadu ¢i sestaveni (etni zaveérky .
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3. DOPLNUJICI INFORMACE K ROZVAZE A VYKAZU
ZISKU A ZTRATY

3.1. Dlouhodoby maj etek

Struktura dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku je uvedena v nésledyjicich

tabulkéach:
Rok 2010
Dlouhodoby . . Celkova .

ony | Pt | OpeRta | ervuy | unly [z ama) P
maj etek b b na konci obdobi|

Stavby 17851571,30] 7597 136,26 100 097,50 000 1795166880 8205176,26

Energ. Stroje 257 828,60 253 518,00 0,00 0,00 257828,60 257 828,60

Prisrgea 1346 470,54 133187154 0,00 000 134647054 1346 470,54

tech. zarizeni

Dopravni 975 625,00 670 495,00 0,00 0,00 975625000 772 206,00

prostiedky

Inventa 245492575  2452807,94 0,00 520902 2449626,73 244962673

Pozemky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Umelecka dila 86 240,00 0,00 0,00 0,00 86 240,00 0,00

DDHM 630 625,21 50723421 1083977 1932,00 639532,08] 62367221

Celkem 23603 286,40, 12903 062,95 110 937.27 7231,02 23706 992,65| 13 654 980,34

Ke konci roku 2010 byla celkova vySe opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
majetku ve vysi 5 096 000,00 K ¢. Celatato ¢astka se vztahuje ke stavbam.

Y . . kova .
Drllgﬁrf:]cgg?/y on r.cenana Qpravky na 1 pyir astky Ubytky pofiiglva?:i iena Opravky na
majetek pocatku obdobi| po¢atku obdobi na kond obdobi konci obdobi
Dlouhodoby
nehmotny 105 861,00 105 861,00 0,00 0,00 105 861,000 105 861,00
maj etek
DDNM 87 348,65 78 112,69 0,00 0,00 87 348,65 85 866,65
Celkem 193 209,65 183 973.65 0,00 0,00 193 209,65 191 727,65
Rozpis dlouhodobého nehmotného majetku Cel k:;ig:gzo%/;gt')f ena Ig) ‘r)]rc?\g%gsl,
Ekonomicky systém Helios 1Q 105861,000 105 861,00
Celkem 105861,000 105 861,00
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Rok 2009

Dlouhodoby . . Celkova .
oy | Peremare | oxane | sty | ooy oot anal 40
maj etek P P na konci obdobi

Stavby 17851571,30| 6990 176,26 0,00 0,00 17851571,30] 7597 136,26
Energ. Stroje 257 828,60 239 694,00 0,00 0,00 257828,60 253518,00
Prisrgea 1346 470,54] 1317 269,54 0,00 000 134647054 1331871,54
tech. zarizeni
Dopravni

¢ 1666 675,00 1018 314,00 0,00 691 050,00 975625000 670 495,00
prostiedky
Inventar 2785329,87| 2776 228,06 0,00 330404,12] 2454 925,75 2 452 807,94
Pozemky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umglecka dila 86 240,00 0,00 0,00 0,00 86 240,00 0,00
DDHM 899 493,46 81668046  20337,00 289 205,25 63062521 597 234,21
Celkem 2489360877 13158362,32  20337,000 1310659,37| 23603 286,40/12 903 062,95

Ke konci roku 2009 byla celkova vySe opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
majetku ve vysi 5 096 000,00 K ¢. Celatato ¢astka se vztahuje ke stavbam.

Drllgﬁrf:]cgg?/y on F cenana Qprévky na | pgir astky Ubytky pofiiglvl;?:\l’/iena Oprévky na
majetek poc¢étku obdobi| po¢atku obdobi na kond obdobi konci obdobi
Dlouhodoby
nehmotny 427 044,50 427 044,50 0,00 321 183,50 105861,00f 105 861,00
maj etek
DDNM 422 816,65 405 171,65 6 000,00 341 468,00 87 348,65, 78 112,65
Celkem 849 861,15 832 216,15 6 000,00 662 651,50 193 209,65 183 973.65
Rozpis dlouhodobého nehmotného majetku Cel k:;ig:gzo%/;gt')f ena Ig) ‘r)]rc?\g%gsl,
Ekonomicky systém Helios 1Q 105861,00 105861,00
Celkem 105 861,000 105 861,00

Dlouhodoby majetek porizovany na zakladé smlouvy o prongmu snaslednou koupi

Spoleénost neméla v roce 2010 ani v roce 2009 Zadny majetek paizovany na zaklack
smlouvy o prongmu s néaslednou koupi.

Prongem majetku

Spolecnost prongjimé nebytové prostory v nemovitostech \Wetné vybaveni interiéru.
Vynosy zngmi jsou ve vykazu zisku a ztraty viadku ¢.05 ,Trzby za prodeg vlastnich
vyrobki a sluzeb”.

Zatizeni majetku zastavnim pravem nebo vécnym biremenem

Spolednost nema ke dni sestaveni (etni zavérky Zadny majetek zatizen zéstavnim
préavem nebo vécnym k'emenem.
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3.2. Pohledavky

Pohledavky BH CAPITAL zobchodniho styku jsou k31.12.2010 tvdeny
pohledavkami souvisgjicimi sprong§mem nemovitého a movitého majetku. Pohledavky po
Ihaté  splatnosti jsou ve vdech pripadech rovnéZz pohledévky souvisgici sprongmem
nemovitého a movitého majetku. Pohledavky po splatnosti v celkové vys 123 123,89 K
véetné piiduSenstvi jsou soudré vymahany. K pohledavkadm, u kterych je riziko nesplaceni,
jsou vytvoreny opravné polozky v plné vysi.

Opravné
Rozdéleni pohledavek z obchodniho [Saldo k 31.12.2010 pgloiky Saldo k 31.12.2009| Opravné polozky
styku dle splatnosti v K¢ k 31.12.2010 v K¢ k 31.12.2009v K ¢
v K¢

V e lhiité splatnosti 92 592,83 0,00 96 868,79 0,00

z toho: pohledéavky souvissjici
s prong mem nemovitosti 8 009,50 0,00 6 633,50 0,00
poskytnuté zalohy 84 583,33 0,00 90 235,29 0,00
ostatni pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,00
Po |hiit& splatnosti do30dna 1735,40 0,00 0,00 0,00
31az90dn 0 1 770,00 0,00 0,00 0,00
91a7180dn @ 0,00 0,00 0,00
181a7360dn 0,00 0,00 0,00
Vicenez 360 dn 0 12312389 -123123,89 192 858,32 - 192 858,32
Pohledavky z obchodniho styku celkem 21922212 -123123,89 289 727,11 -192 858,32

K datu Gcetni zaweérky za rok 2009 byly rovnsZz vSechny pohledévky z obchodniho
styku tvoieny pohledavkami souvisgjicimi sprongmem nemovitého a movitého majetku.
Soudné vymahany byly pohledavky po splatnosti v celkové vys 192 858,32 K véetné
prisluSenstvi, byly k nim vytvéeny opravné polozky ve vys 100%.

Jiné ohledavk Saldo k 31.12.2010 | Saldo k 31.12.2009
P y VK VK

Jiné pohledavky - CSOB 296 608 050,00 296 608 050,00
Jiné pohledavky celkem 296 608 050,00 296 608 050,00

Jin& pohledavka souvisi se soudnim sporem slInvesténi spoleinosti podnikateld, a.s.
v likvidaci, ve kterém byla BH CAPITAL Zaovéna jako rtitel. Dne 27. listopadu 2008
v tomto sporu vynesl Krajsky soud v Brre ve druhém stupni pravomocny rozsudek, kterym
byla spole&gnost BH CAPITAL odsouzena uhradit Zalovanou c¢éstku 150 mil. K¢
s piisluSenstvim, celkem 296 608 050 K&. Rozsudek byl dorucen 3. Unora 2009, kdy se stal
pravomocnym a bylo dle reho plnéno. Priznana ¢astka byla 6. inora 2009 zaplacena na (et
podilnika ISP a dalSich opréavnénych (advokéti, soudni poplatky apod.). Jelikoz byla BH
CAPITAL zaovéna jako rwitel za hlavniho diuznika - Ceskoslovenskou obchodni banku,
as., pozaduje Uhradu zaplacené ¢astky po CSOB. Rugeni BH CAPITAL vzniklo ze zékona
diky prechodu piisouzeného zévazku Banky Han& v roce 1998 v rdmci prodejecasti podniku
na|PB anéaslednt naCSOB.

V sowvidlosti splrenim z vy3e uvedeného pravomocného rozsudku Krajského soudu
vBrn¢ ze dne 27.listopadu 2008 ve prospéch Investicni spoleinosti podnikateli, a.s.
v likvidaci a dalSim opréavénym vznikla spol€nosti BH CAPITAL regresni pohledavka Vici
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Ceskoslovenské obchodni bance, as. v celkové vyd 296 608 050 K. BH CAPITAL zadda
CSOB vyzvu k Ghradé tohoto zavazku dne 6. inora 2009, to znamena, ze pohledavka byla
splatné ke dni 9. tinora 2009. CSOB v den splatnosti tuto pohledavku neuhradila a dopisem ze
dne 12. biezna 2009 jgji uhrazeni odmitla. Plgni této pohledavky je vymahano soudni cestou.
Zaloba na zaplaceni pohledavky ve vyS 296 608 050 K a troku z prodieni od 9. Ginora 2009

byla podana dne 13. ¢ervence 2009. Dne 4. srpna 2009 vydal Méstsky soud v Praze platebni
rozkaz, kterym natidil CSOB Zalovanou pohledavku uhradit. CSOB proti tomuto platebnimu

rozkazu podala dne 27. srpna 2009 odpor. Jednani v tomto bylo Méstskym soudem v Praze
v ¢ervnu 2010 preruSeno do doby rozhodnuti NejvysSiho soudu o dovolani, které podala BH

CAPITAL do rozsudku Krajského soudu v Brre.

V eSkeré pohledavky jsou kratkodobé, spol&nost nema Zadné dlouhodobé pohledavky .
V&echny pohledavky jsou véeskych korunéch.

Ke dni sestaveni raini (Ketni zavérky zarok 2010 (stejné tak i za rok 2009) spolecnost
neméla Zadné pohledavky k podnikim ve skupirg, ani Zadné pohledavky kryté podie
zéstavniho prava nebo jis&né jinym zpisobem.

3.3. Vlastni kapital

V priabéhu roku 2010 dochézelo ke zmeénam vlastniho kapitdlu vyléné béZznou
¢innosti  spoleénosti, tj. tvorbou zisku. VySe zakladniho kapitdlu Zistala po cely rok
nezmegnéna ve vys 408 099 040,- K& Ke sniZzeni zakladniho kapitdlu na tuto vys
pravomocné dodo 8. inora 2005, kdy vstoupilo v plathost usneseni valné hromady ze dne
2. ¢ervence 2004.

Vyplata rozdilu mezi pivodni hodnotou a novou jmenovitou hodnotou akcii po sniZzeni
z&kladniho kapitdlu akcion&tim byla zahgjena v nésici bifeznu 2005. K 31.12.2008 nebyla ani
pies opakovanou vyplatu vyplacena ¢éstka v celkové vys 1679 261,00 K&, nebot’” s ji
akcion&i nevyzvedli ¢i se o ni radné neprihlésili. V roce 2009 dodlo k promkeni naroku na
vyplatu akciondum a z toho divodu zbyvajici nevyplacen&téstka ve vys 1 672 tis. KE byla
zauctovéana do mimoradnych vynogi spolecnosti.

Hospodéarsky vysledek roku 2009 - zisk ve vyS 10882 177,93 K¢ - byl po schvéeni
ro¢ni Cetni zavérky roku 2009 valnou hromadou pouZit k navySeni rezervniho fondu (5 % ze
zisku, tj. 544 108,93 K¢&) a zbyvajici ¢ast ve vys 10338 069,- K¢ byla prevedena na (et
nerozdéleného zisku minulych let.

Celkova vySe nerozdileného zisku z predchozich obdobi ke dni sestaveni raini (etni
zaverky zarok 2010 ¢ini 110 273 959,53 Ke.

Vroce 2010 spolecnost BH CAPITAL,as hospodaila se ziskem ve vyS
6 964 659,01K¢. V piipadé, Ze tak rozhodne valnd hromada, bude 5% zisku pouZito na
navyseni zakonného rezervniho fondu a zbyvajicicast bude pievedena na (et nerozdéleného
zisku minulych let.

3.4. Zavazky

Ke dni sestaveni roini (¢etni zaveérky za rok 2010 neméla spolesnost Zadné zavazky
k podnikim ve skupins, Zadné zévazky kryté podle zéstavniho préva nebo jisEné jinym
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zpusobem ani Zadné zavazky nevyw@tované v Ucetnictvi a neuvedené v rozvaze, jako jsou
zé&ruky prijaté zajiny podnik z titulu bankovniho Uvru nebo sménecného prava

K ¢astecnému financovani Uhrady zavazku ze soudniho sporu s Investéni spolesnosti
podnikateli v celkové vyd 296 608 050 K¢ vyuzivala spolenost pujeky od Ceskomoravské
zéruéni a rozvojové banky, as (dde jen CMZRB) na bézi z&ji§ovaciho prevodu cennych
papira. VySe tohoto financovani zcizich zdroji k datu Gcetni zawerky za rok 2010, tj.
k 31.12.2010, je 140010227,08 K¢. Jiz viednu 2011 byla tato pijcka zcela splacena.

~rs o7

Spolecnost nadéle nevyuziva ke svému financovani cizich zdraj.

V eSkeré zévazky spol€nosti jsou v ¢eskych korunach, spoletnost neméla zadné

cizomenove zavazky .

Rozdéleni zavazk z obchodniho styku dle splatnosti

Saldo k 31.12.2010

Saldo k 31.12.2009

v K¢ v K¢
V e lhiité splatnosti 122 053,12 98 335,70
z toho: piijata za oha souvise) ici_s}pronéj mem 44 471,30 62 823,60
nemovitého majetku
zavazky v i¢i dodavatelim 65 581,82 23512,10
ostatni zavazky 12 000,00 12 000,00
Po Ihiité splatnosti do 30 dnu 0,00 0,00
31az90dn G 0,00 0,00
Vicenez91dn i 0,00 0,00
Zavazky z obchodniho styku celkem 122 053,12 98 335,70

Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi

Saldo k 31.12.2010

Saldo k 31.12.2009

v K¢ v K¢
Zévazky ze socid niho zabezpeseni 197 283,00 35 616,00
Zévazky ze zdravotniho pojisténi 181 616,00 81 954,00
Zavazky ze soc. zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi celkem 378 899,00 117 570,00

Zadny zvyse uvedenych zévazki nebyl po splatnosti. Zavazky ze socidniho
zabezpeteni a zdravotniho pojiséni byly vzdy zaplaceny viadném terminu, a to do 10. ledna

nasledujiciho roku.

Stét — daitové zavazky a dotace Saldo k 31.}2.2010 Saldo k 31.}2.2009
v K¢ v K¢
Dai z piijmi pravnickych osob 0,00 0,00
Ostatni piimé dané — srézkova daii 0,00 0,00
Ostatni piimé dané — odvod dangé z prijmi ze zavislé ¢innosti 234 481,00 156 985,00
Daii z ptidané hodnoty -23980,76 -280901,0
Ostatni dané a poplatky* 582,00 618,00
Dotace ze statniho rozpoctu a ostatni dotace 0,00 0,00
Stat — danové zavazky a dotace 211 082,24 - 123 298,00

* Pozn. Tuto polozka vylucné tvori dasi silnicni.

Zévazek ztitulu darg zpiijmi prévnickych osob za rok 2010

spolesnosti nevznikl. Zadny z vy3e uvedenych zavazk nebyl po splatnosti.
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Jiné zévazky Saldo k 31.}2.2010 Saldo k 31.}2.2009
v K¢ v K¢
Zavazek vici akciondram pii snizeni zakladniho kapitélu 0,00 0,00
Zavazek viiti CMZRB - pijcka 140 010 227,08 140 015 183,33
Jiné zavazky celkem 140 010 227,08 140 015 183,33

3.5. Udaje o odlozeném daiovém zavazku (pohledavce)

V souladu s U¢etni osnovou a postupy UGctovani pro podnikatele provedla spolenost
v ramci uzavérkovych Ucetnich operaci propocet odloZené danové povinnosti. Tento propocet
v souladu smetodikou vychézel zrozdili bilantnich stavii vSech docasnych poloZek, ¢imz
byly zohledreny veSkeré docasné rozdily za celou dobu existence spolé€nosti. Vysledkem
tohoto propoctu byla odloZzena daiova pohledavka. Spoleinost vSak rozhodla, Ze o této
odloZené daiové pohledavce nebude (Etovano z diuvodu pochybnosti 0 moznosti uplatnéni
této pohledavky v nésledujicich etnich obdobich (859 V yhlasky 500/2002 Sb.). K datu
rocni etni zavérky Ucetniho obdobi roku 2010 tak spolecnost v bilanci neeviduje Zadnou
odloZenou danovou pohledavku ani zévazek. Ze stginého divodu spolecnost v bilanci
neevidovala Zadnou odloZenou daiovou pohledavku ani zavazek k datu ro¢ni (etni zaverky
Gcetniho obdobi roku 2009.

3.6. Soudni spory BH CAPITAL, as.

BH CAPITAL, as. byla kdatu sestaveni rani etni zawérky Ucastna nékolika
soudnich spori, ato jak aktivnich, tak pasivnich.

Aktivni soudni spory

Z hlediska aktivnich spoffi, které spole¢nost v pribéhu roku 2010 vedla celkem 4, 1ze
konstatovat, Ze ji nehrozi Zadné riziko, které by nebylo zachycené v @etnictvi spolenosti
k datu Ucetni zavérky. VétSina aktivnich soudnich spoffi se tyka vymahani pohledavek
z nezaplaceného ngemného a vydani bezdvodného obohaceni. Ke viem takto vymahanym
pohledavkém jsou vytvdeny opravné polozky v plné vysi. U vech pravomoci ukonéenych
spori byl piislusnym soudem naizen vykon rozhodnuti prostirednictvim soudniho exekutora.
Predpokladané finartni UspéSnost soudnich spora je v praiméru odhadovana na 5%.

Ze 4 aktivnich soudnich spori byla v roce 2010 jedna wc pravomocné ukoncena.
V jednom pipadé vymahani dluzného ngemného proti spolénosti SOLVET, sr.o. dodo
k ¢ésteénému uspokojeni v ramci rozvrhu. Ke viem pohledavkam, jeichz vymozeni nebylo
Uspésné, byly jiz v minulych obdobich vytvieeny opravné polozky v piné vysi, jeich odpis
nem¢l dopad na hospodaieni roku 2010.

V roce 2010 spole¢nost BH CAPITAL pokratovala v pro ni zdsadnim soudnim sporu,
kdy 13. ¢ervence 2009 podala zalobu na Ceskoslovenskou obchodni banku, a.s. na thradu
pohledavky ve vys 296 608 050 K ¢ a Uroku z prodleni od 9. Unora 2009. Pohledavka BH
CAPITAL vznikla na zéklag plnéni z pravomocného rozsudku Krajského soudu v Brng ze
dne 27.listopadu 2008 ve prospéch Investicni spoleinosti podnikatela, as. v likvidaci
adalSim opravrenym (podrobnosti tohoto sporu jsou uvedeny v dalSi kapitole), kdy BH
CAPITAL plnila jako r@itel za hlavniho dluznika- CSOB - a vznikla ji tim regresni
pohledavka vici Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. v celkové vy& 296 608 050 K. CSOB
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plréni na z&kladé vyzvy BH CAPITAL odmitla a proto je plrni této pohledavky vymahano
soudni cestou. Dne 4. srpna 2009 vydal Méstsky soud v Praze platebni rozkaz, kterym naidil
CSOB Zzaovanou pohledavku uhradit. CSOB proti tomuto platebnimu rozkazu podala dne
27. srpna 2009 odpor. Dne 8. ¢ervna 2010 bylo fizeni v dané &ci usnesenim Mestského
soudu v Praze preruSeno do rozhodnuti NejvySSiho soudu o dovolani ve sporu s Investiéni
spolesnosti podnikateld, a.s. v likvidaci.

Pasivni soudni spory

BH CAPITAL, as. byla vroce 2010 (astnikem 3 pasivnich soudnich spoki, které
maji svij pivod v dobe, kdy spoletnost pasobilajako banka.

U Méstského soudu v Brné byla od roku 2002 projednédvéna Zaloba, kterou se
Investi¢ni spoleznost podnikateld, as. v likvidaci doméhé vydani bezdivodného obohaceni ve
vyS 150 mil. K& sprid. ztitulu rieeni za zavazek predly v ramci prodee ¢asti podniku na
IPB, as. V daném fizeni byly uplatrény vSechny dostupné namitky. Zaloba byla Mstskym
soudem zamitnuta, Zalobce podal ve Ihité odvolani a véc projednaval Krajsky soud v Brre.
Na zékladk novych judikati NejvysSiho soudu a po zésadnim vyjadeni CNB k aktivni
legitimaci Zalobce odvolaci soud rozsudek Mestského soudu v Brné zmenil tak, Ze BH
CAPITAL, as. je povinna zaplatit Zalobci na @et podilniki zaniklého Podnikatelského
trzniho podilového fondu ¢éstku 150 000 000,- K¢ s10,29% arokem z prodleni od 9.10.1999
do zaplaceni, dde zaplatit Zalobci nékladytizeni pred soudem 1. a 2. stupné, nahradit Ceské
republice na ket Méstského soudu v Brné néklady tizeni ve vyS 4 795,26 K& a zaplatit na
Ucet Méstského soudu v Brné soudni poplatky ve vys 2 mil. K&, ato vSe do 3 dnt od pravni
moci rozsudku. BH CAPITAL byla Zadovana jako rditel za hlavniho dluznika-
Ceskoslovenskou obchodni banku, as. Rozsudek byl BH CAPITAL dorgen dne 3. Gnora
2009. Dne 6. Unora 2009 byla na (et podilnika Podnikatel ského trzniho fondu ISP uhrazena
Céstka ve vySi 294 116 384 K¢, na Ucet Méstského soudu v Brné ¢astka 2 004 795,26 K¢ a na
Ucet advokatni kancelae Tovéarek ¢astka 486 870,85 K¢&, vSe presné dle rozhodnuti Krajského
soudu v Brné. Cedkem BH CAPITAL zaplatila 296 608 050,11 K¢&. Jeste téhoZz dne,
tj. 6. Gnora 2009, byl cely néarok uplatrén u hlavniho dluznika- Ceskoslovenské obchodni
banky, as. - a to sohledem na skuteEnost, ze dle ust. § 308 ObZ BH CAPITAL, as. jako
plnivsi ricitel nabyvawvici diuzniku prava eritele.

Spole¢nost BH CAPITAL tento zavazek ve svém (Eetnictvi v roce 2008 neevidovala,
z hlediska etniho zévazek vznikd az nabytim préavni moci rozsudku Krajského soudu
v Brng, coz se stalo 3. inora 2009. JelikoZz v okamZiku zaplaceni, tj. 6. inora 2009, vzniklo
BH CAPITAL pravo pozadovat thradu po Ceskoslovenské obchodni bance, as., netvaila
spolecnost rezervu na splnéni tohoto zavazku. RovnéZ neuvaZuje stvorbou opravné polozky
k budouci pohledavce za CSOB, nebot’ to vysoka bonita diuznika nevyZzaduje. Do rozsudku
Krajského soudu v Brré podala BH CAPITAL dne 2. dubna 2009 dovoléani.

V dalS$im sporu o neexistenci zéstavniho prava byla BH CAPITAL Zaovéna spolu
sCeskou finargni. Soud 1. stupné Zalobu proti BH CAPITAL zamitl, proti Ceské finansni
potvrdil. Proti rozsudku bylo podadno odvolani, ae vyrok tykajici se spolénosti BH
CAPITAL, as. nabyl préavni moci.

V posednim pasivhim sporu se Zalobce Josef Nemec domaha neplatnosti kupni
smlouvy na prodej budovy Brno¢p. 713, a to z divodu, Ze byl znevyhodren ve vybirovém
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fizeni a dale proto, Ze dodlo k poruSeni zékona o konkursu a vyrovnéni. Jako Zalovanég. 1 je
oznateno MEKO, k.d. Olomouc, Zalovany ¢. 2 BH CAPITAL, as. a Zalovany ¢. 3 iXnet
Invest, s.r.0. Budova byla prodana spravcem konkursni podstaty z konkursni podstaty Upadce
MEKO, k. d., spole¢nost BH CAPITAL, as. vystupovaa jako vedlgsi @astnik. DruZstvo
MEKO, k. d. jiZz bylo vymazano z OR. Jelikoz BH CAPITAL byla pouze vedlgjsi &estnik
obchodu, neméla by tato Zaloba mit na spol&nost Zadné dopady .

3.7. Zakonné a ostatni r ezervy
V roce 2010 spolecnost netvorila ani nerozpoustéla zadné rezervy .

V roce 2009 spolecnost netvorila Zadné rezervy, rozpus€ny byly rezerva na pravni
poradenstvi ve vys 500tis. K& rezervy na odstupné zamgstnancim v celkové vys
2 331 tis. K¢.

Rezervy Rezervy
Rezervy celkem Rezervy celkem
vtis K¢ vtis K¢
Stav k 31. 12. 2009 1958 | Stav k 31. 12. 2008 4789
Tvorba - z&konné rezervy 0| Tvorba- zakonné rezervy 0
Tvorba - rezerva na dan z piijmi 0| Tvorba- rezervanadai z piijmi 0
Tvorba - ostatni rezervy 0| Tvorba- ostatni rezervy 0
Tvorba celkem 0| Tvorba celkem 0
Rozpudténi - zakonné rezervy 0| Rozpusténi - zakonné rezervy 0
Rozpudténi - rezervana dai z prijmi 0| Rozpusténi - rezerva nadai z piijma 0
Rozpudténi - ostatni rezervy 0| Rozpusténi - ostatni rezervy 2831
Rozpusténi celkem 0| Rozpusténi celkem 2831
Stav k 31. 12. 2010 1958 | Stav k 31. 12. 2009 1958
3.8. Naklady na odmény statutarnimu auditor ovi
Naklady na statutarni audit (cetni zaverky:
BDO PRIMA Audit, sr.o. - audit rani ¢etni zavérky zarok 2009 107 tisK¢
v¢.DPH
BDO Audit, s.r.o. - audit ro¢ni (€etni zaveérky zarok 2010 108tisK ¢

v¢. DPH

3.9. Vynosy z bézné ¢innosti rozvrzené podle hlavnich €innosti podniku v ¢lenéni na
tuzemsko a zahranici

Spolecnost méla v tcetnim obdobi roku 2010 i 2009 vynosy vyhradé z tuzemska. Ze
zahranici neplynuly spol€nosti Zadné vynosy.

3.10. Celkove vydaj e vynalozené za Gc¢etni obdobi na vyzkum a vyvo

V priabéhu Gc¢etniho obdobi roku 2010 i 2009 spoletnost nevynaozila Zédné
prostiedky navyzkumdi vyvo;.
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3.11. Vyswtleni vyznamnych souhrnnych polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Rozvaha
a) Uéty v bankach (t. 60 aktiv Rozvahy)
Stav k 31.12.2010 Stav k 31.12.2009 v
Banka Ména
CSOB. 223 418 484,26 43 026 413,46) CzZK
CMZRB 38 440,43 1270558 CzK
Celkem 223 456 924,69 43 039 119,04
b) Krétkodobé cenné papiry a podily (i. 61 aktiv Rozvahy) 2010 2009
- dluhopisy 144 375tis K¢ 323 612tisKe
- kupony cennych papirt 1 065tis.Ke 4429 tisK¢
- akcie OtisK¢ 0tisK¢
Stav k 31.12.2010
ISIN Nazev Podet Nominale Porizovaci Trzni Trzni cena
ks cena cena celkem'
CZ0001001887 |SD 3,55/12 15000 150000000 144 377793,000 103,23%| 154 845000,00
Dluhopisy celkem 150000000 144 377 793,00 154 845 000,00
Stav k 31.12.2009
ISIN Nzev Podet Nominale Porizovaci Trzni TrZni cena
ks cena cena celkem
CZ0003501520 |CEZ 4,30/10 110000 110000000 109936941,86] 98,80%| 108 680 000,00
CZ0001001887 |SD 3,55/12 150000 1500000000 144377793,000 102,73%| 154095 000,00
CZ0001002158 [SD 4,10/11 30000 30000000 29904172,40, 102,16%| 30648 000,00
CZ0001001903 |SD 4,00/17 30000 30000000 27921690,63 100,63%| 30189 000,00
Dluhopisy celkem 320000000 312 140 597,89 323612 000,00
Vykaz zisku a ztr aty
a) Trzby za prodg vyrobki a sluzeb (¥. 5VZ2) 2010 2009
- ptijaté n§emné 398tisK¢ 406 tis.K¢
- ostatni sluzby 18tisK ¢ 7tisK¢
b) Spotieba materidlu aenergie (. 9VZ2) 2010 2009
- spotieba materialu 91 tis.K¢ 146 tis.K¢
- spotieba energii 123 tis.K¢ 112 tis.Ke
c) Sluzby (¥. 10VZZ) 2010 2009
- opravy audrzovani 46 tis.K¢ 101 tis.K¢
- vykony spoji 116 tis.Ke 145 tis.K¢
- ngiemné 17tisKe 81tis.Ke
- audit a poradenstvi 125tis.K¢ 620 tis.K¢

1 Trzni cena diuhopisi zatazenych Burzou cennych papirit Praha (déle jen burza) do tiid je rovna primerné referenéni ceng
Lnakup” zverginéné burzou. U ostatnich diuhopisi je trzni cena stanovena vypoétem stanoveného vnitinim piedpisem
spole¢nosti.
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- Uklid
- ostatni

d) Dané a poplatky (. 17 VZZ)
- dain z prevodu nemovitosti
- dain z nemovitosti
- dai silni¢ni
- ostatni dané a poplatky

€) Odpisy dlouhodobého nehmotného

a hmotného majetku (. 18 VZZ)
- odpisy dlouhodobého nehmotného majetku
- odpisy staveb
- odpisy dopravnich prostredki
- odpisy invent&e
- odpisy ostatniho movitého majetku
- odpisy drobného dlouhodobého hmotného majetku
- jednorazovy odpis dlouhodobého hmotného
majetku (likvidace)

f) Zména stavu rezerv a opravnych polozek (i. 25 VZZ)
- zU¢tovani rezerv do provoznich vynosi
- zUctovani opravnych polozek do provoz. vynosi
- tvorbarezerv
- tvorba opravnych polozek

g) Ostatni provozni néklady (i. 27 VZZ)
- dary
- odpis pohledavek
- ostatni

h) T rZby z prode e cennych papiria a vkladi (¥. 31 VZZ)
- sté&tni kuponové diuhopisy
- kup6nové dliuhopisy komerénich bank
- kupdnové dluhopisy nebankovnich subjekfi
- akcie

i) Prodané cenné papiry a vklady (t. 32 VZZ)
- sté&tni kuponové diuhopisy
- kup6nové dliuhopisy komerénich bank
- kupdnové dluhopisy nebankovnich subjekfi
- akcie

j) Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku (. 37 VZZ)

- prijaté aroky z dluznych cennych papifi
- prijaté dividendy a podily nazisku

k) Ostatni finanéni naklady (t. 45 VZZ)
- pojisteni majetku arizik
- poplatky obchodnikim s CP, BCPP a SCP
- zékonné pojisteni odpoveédnosti zamestnavatele
za Skody
- bankovni sluzby
- odtatni
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76 tis.K¢g
719tis.K¢

2010
Otis.K¢
3tis.K¢
7tis.Ke

15tis.K¢

2010
8tis.K¢
608 tis.K¢
102 tis.K¢
2tis.Ke
19tisK¢
28tisK¢

OtisK¢g

2010
Otis.K¢
-71tis.Ké
Otis.K¢
1tisKg

2010
Otis.K¢

49tis.K¢

54 tis.K¢

2010

63 575 tis. K¢

OtisK¢g

1322tis.Ke

OtisK¢g
2010

61 937 tis.K¢

OtisK¢g
2tis.K¢g
OtisK¢g

2010

10 221 tis.K¢

Otis. K¢

2010
OtisKeg
144 tis. K¢

5tisKg
37tis.Keg
OtisKeg

75tis. K¢
859 tis K¢

2009
Otis.K¢
3tis.Ké
5tis.Ké

1035tisKe

2009
12 tis K¢
607 tis.K¢
179tis K¢
7 tis.K¢
28tis.K¢
52 tis.K¢

OtisK¢g

2009
- 2831tis.K¢
-85 tis.K¢
Otis.K¢
1tisK¢

2009
13tis K¢
85tis K¢

183 tis.K¢

2009
175 300 tis.K¢
Otis.K¢
Otis.K¢
Otis.K¢

2009
173 485 tisK¢
Otis.K¢
Otis.K¢
Otis.K¢

2009
16 196 tis.K¢&
0tisK¢

2009
OtisK¢
159 tis.K¢g

15tis.K¢
44 tis.K¢g
OtisK¢



4. PREHLED O PENEZNICH TOCICH (CASH FLOW)

Spolecnost rozhodla o vykazovéni penéznich toka nepfimou metodou, ukteré je
upraven hospodéisky vysledek (Eetni jednotky o nepergZzni operace.

Do penéznich prostredka byly zahrnuty penize v hotovosti na pokladré (Ucet 211),
ceniny (et 213) a prostiedky na béZznych (&tech ubank (¢ast G¢tu 221). Do penéznich
ekvivalentl spolecnost zahrnuje prostredky na terminovanych vkladech ubank ¢ast
U¢tu 221). U terminovanych vkladi se jedné o krétkodobé Ulozky .

PrestoZe spolecnost ma velky objem aktiv v krétkodobém finagnim majetku, cenné
papiry do peréznich ekvivalenti nezahrnuje, ato ipresto, Zze se jednd o likvidni
obchodovatelné cenné papiry. Divodem je vyrazny pohyb cen cennych papiti na trhu. Zména
stavu kratkodobého finanéniho majetku je pak uvedena naiadku A.2.4. Pokud vezmeme
v Uvahu i nanist kratkodobého finanéniho majetku, do kterého jsou zejména volné prostedky
ukladany, zjistime, Ze spolénost objem volnych prostredka az do roku 2008 zvySovaa (za
rok 2008 o 17 365 tis.K¢). V roce 2009 celkovy objem likvidnich aktiv vyrazs pokled, a to
kvuli tomu, Ze v Unoru 2009 musela BH CAPITAL zaplatit celkem 296 608 tis. K na zakladk
prohraného soudniho sporu (podrobnosti viz kapitola 3.6.)

a) Stav penéznich prostifedki a penéznich ekvivalenti na za¢atku Uéetniho obdobi

(. P. Cash-flow) 2010 2009
- penize aceniny 29tis.K¢ 33tis.Ke
- prosttedky nabéznych (tech 43 039 tis.K¢ 268 tis.K¢
- prostiedky naterminovanych vkladech Otis K¢ 22 615tis.Ke
b) Odpisy stalych aktiv, odpis pohledavek (¥. A.1.1. Cash-flow)2010 2009
- odpisy dlouhodobého majetku 767 tis.K¢ 885 tis.K¢
c) Zména stavu opravnych polozek arezerv (f. A.1.2. Cash-flow) 2010 2009
- tvorba opravnych polozek 1tisK¢ 1tis K¢
- pouZziti opravnych polozek -71tis.K¢ -85 tis.K¢
- tvorbarezerv OtisK¢ 0tisK¢
- pouZziti rezerv Otis K¢ -2831ltisKe
d) Zisk (ztrata) z prodeje stélych aktiv (f. A.1.3. Cash-flow) 2010 2009
- trzby z prodeje dlouhodob. hmotného maj etku -1tisK¢ - 300tisKe
- zastatkova cena prodavaného dlouhodobého
hmotného majetku OtisK¢ 185 tis.K¢
€) Pripadné Gpravy o ostatni nepenézni operace
(¥. A.1.6. Cash-flow) 2010 2009
- néklady z precenéni CP k obchodovani OtisKe 1257 tisK¢
- vynosy z precenéni CP k obchodovéani -750tisK¢ -6 024 tis.Ke
- zalctované pirecenéni pii prodeji CP k obchodovani 1 754tis.Ke 2 143tisK¢
- odpis pohledavky 49tisK¢ 85tis.K¢
- manka a Skody OtisK¢ 0tisKe
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f) Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti (+/-), aktivnich Géta ¢asového rozliseni

a dohadnych G¢ta aktivnich (f. A.2.1. Cash-flow) 2010 2009

- zména AUV u dluznych CP k obchodovani 3364tisKe¢  4935tisKe

- zména aktivnich (&t ¢asového rozliSeni 9tisK¢ 136 tis.K¢

- zména stavu pohledavek 261 tis. K¢ -296 837 tis.K¢
g) Zména stavu kratkodobych zavazka z provozni ¢innosti (+/-), pasivnich Géta ¢as.
rozliSeni a dohadnych U¢ta pasivnich (i. A.2.2. Cash-flow) 2010 2009

- zména pasivnich (Eta casového rozliseni -10tis.K¢ 30tisKe

- zména stavu zavazka 426tis. K¢ -3461tisKe

h) Stav penéznich prostfedki a penéznich ekvivalenti na konci Géetniho obdobi (f. R.

Cash-flow) 2010 2009
- penize aceniny 22 tis.K¢ 28,5tis.K¢
- prosttedky na béznych (tech 223 457tis. K¢ 43 039tisKe
- prostiedky naterminovanych vkladech Otis.K¢ 0tis.K¢

V yhotoveno dne: 8. 2. 2011
Zpracovala: Vladimira Jelinkova

Ing. Marian Klasek Jan Mayer
piedseda predstavenstva mistopiredseda piedstavenstva
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Prehled o penéznich tocich (cash flow)
k 31.12.2010
(v celych tisicich K¢&)

BH CAPITAL, a.s
P¥ikop 843/4, 602 00 Brno

ICO: 00546682

oznaéeni Text Skuteénost v G €etnim obdobi
sledovanem minulem
a b 1 2
P. Stav penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentG na za¢atku Ué€etniho obdobi 43 068 22916
Penézni toky z hlavni vydéleéné éinnosti (provozni ¢innost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z b&Zné ginnosti pfed zdanénim 6 965 9 209
A.l. Upravy o nepenéZni operace 1690 -1 666
Odpisy stalych aktiv (+) s vyjimkou zdstatkové ceny prodanych stalych aktiv, a dale
A.1.1 N N . o . . . 767 885
umorovani ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku a goodwillu (+/-)
A.l.2. Zména stavu opravnych polozek, rezen -70 -2915
A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (-/+) -1 -115
A.1.4. Vynosy z dividend a podili na zisku(-) 0 0
VyUGétované nakladové Groky (+) s vyjimkou kapitalizovanych GroKi, a vytétované
A.1.5. ; - -59 3018
vynosoveé Uroky (-)
A.1.6. Pripadné Upravy o ostatni nepenézni operace 1053 -2 539
Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdanénim, zménami pracovniho kapitalu a
A.x PP - . 8 655 7 544
mimofadnymi polozkami
A.2. Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitélu 171813 -126 335
A1 Zména §tav9vp?hletl!év'ek z provoznicinnosti (+/-), aktivnich Gc¢tl ¢asového rozliseni a 3634 291 766
dohadnych Gétd aktivnich
Zmeéna stavu kratkodobych zavazki z provozni ¢innosti (+/-), pasivnich G¢€td ¢asového
A.2.2. - o xpe I 416 -3431
rozlieni a dohadnych U¢td pasivnich
A.2.3. Zména stavu zasob (+/-) 0 0
e Zmévnva §tavu Krétkod?bého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostfedku a 167 763 168 862
penéznich ekvivalentl
A** Cisty penézni tok z provozni €innosti pfed zdanénim a mimo fadnymi polozkami 180 468 -118 791
A.3. Vyplacené roky s vyjimkou kapitalizovanych Groki (-) -1538 -3315
A.4. Prijaté uroky (+) 1596 297
A.5. Zaplacena dan z pfijmu za béZnou €innost a za domérky dané za minula obdobi (-) 0 0
A.6. PFijmy a vydaje spojené s mimoradnymi G¢etnimi pfipady, které tva‘i mimofadny 0 1673
hospodarsky vysledek wetné uhrazené splatné dané z piijmu z mimoradné ¢éinnosti
A.7. Prijaté dividendy a podily na zisku (+) 0 0
ALK Cisty penézni tok z provozni &innosti 180 526 -120 137
Penézni toky z investiéni éinnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -111 -26
B.2. PFijmy z prodeje stalych aktiv 1 300
B.3. PUjcky a Uvéry spriznénym osobam 0 0
B x** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti -110 273
Penézni toky z finanénich éinnosti
Dopady zmén dlouhodobych zavazki, popt. takovych kratkodobych zavazKi, které
C.1. spadaji do oblasti finan¢éni ¢innosti (napf. nékteré provozni Gvéry) na penézni prostiedky a -5 140 015
ekvivalenty
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 0 0
ZvySeni penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalent( z titulu zvySeni zékladniho
Cc.2.1. kapitalu, emisniho azia, event. rezervniho fondu v€etné slozenych z&loh na toto zvyseni 0 0
*)
C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikdm (-) 0 0
C.2.3. DalSi vklady penéznich prostfedku spole€nikt a akcionard (+) 0 0
C.2.4. Uhrada ztraty spoledniky (+) 0 0
C.2.5. Pfimé platby na vrub fondd (-) 0 0
Vyplacené dividendy nebo podily na zisku \Cetné zaplacené srazkové dané vztahuijici se k
C.2.6. témto narokdm a véetné finanéniho vyporadani se spole¢niky vefejné obchodni 0 0
spole€nosti a komplementéafi u komanditnich spole énosti (-)
[k Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni innosti -5 140 015
F. Cisté zvyseni nebo snizeni penéZnich prostiedk 180 411 20 152
R. Stav penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalent na konci G€etniho obdobi 223 479 43068
QOdeslano Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera Osoba odpovédna
dne je ucetni jednotkou za UCetnictvi a za UCetni zavérku
8.2.2011

Ing. Marian Klasek
predseda predstavenstva

Jan Mayer
mistopfedseda predstavenstva

Vladimira Jelinkova
hlavni Gcetni
tel.: 582 302 942
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